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Em 15 de janeiro de 2008, a Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) em reunido de
seu colegiado decidiu que as Cédulas de
Crédito Bancéario, (as “CCBs”) ofertadas
publicamente sem que as instituicbes
financeiras, em favor das quais tenham sido
emitidas, responsabilizem-se de qualquer
forma por seu adimplemento, serao
consideradas valores mobiliarios, devendo ser
criada instrucdo especifica para regular o
registro das emissdes e emissores de CCBs.

1.1 Caracterizagcdo das CCBs como
valores mobiliarios

Para que uma CCB seja tipificada como um
valor mobiliario, a CVM considera necessario
que a mesma:

)] seja um titulo que gere direito a
remuneracao;
i) ndo tenha seu pagamento assegurado

pela instituicdo financeira em favor da
qual foi emitida, mediante expressa
declaracdo na CCB de exclusdo de
responsabilidade; e

iii) seja ofertada publicamente.
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Nos termos do item (iii) acima, cumpre
salientar que para a caracterizacdo de oferta
publica de uma operacao, é necessario que a
mesma seja realizada através de:

)] anuncios em meios de comunicacéo;

i) explicativos diversos oferecidos a
potenciais investidores; ou

iii) qualquer ato que envolva esforco de

venda para captacdo de investimento
dirigido ao mercado.

1.2 Normas aplicaveis as CCBs quando
consideradas valores mobiliarios

Conforme a decidiu o colegiado da CVM, sera
editada instrucéo especifica para
regulamentar ofertas publicas de CCBs, a qual
devera ser submetida a audiéncia publica
para aprovacdo. Até que isso ocorra, além da
decisdo do colegiado da CVM constante no
Processo RJ2007/11593 ora comentada, as

ofertas publicas de CCBs serao reguladas:

)} pela instrucdo CVM n° 155, de 7 de
agosto de 1991, que trata de notas
promissoérias, e é aplicavel aos casos
de emissdes de CCBs feitas por

companhias abertas ou com prazo



inferior a 6 meses, hipétese em que o
pedido de registro de oferta publica a
CVM deve ser instruido com os
seguintes documentos/informacdes:

qualificacdo da  emissora, (com
denominacdo e endereco da sede,
inclusive); ato societario que tenha
autorizado a emissdo das CCBs; cédigo
ISIN; valor total da emissdo; numero
de séries; quantidade; valor nominal
unitério; forma das CCBs;
procedimentos de  subscricdo e
integralizacdo; forma de precificacao;
condicbes de remuneracdo; prazo de
vencimento; regime de colocacao;
garantias, se houver, e declaracdo da
instituicao lider da distribuicdo de que
verificou a regularidade de sua
constituicdo, suficiéncia e
exequibilidade; hip6teses de
vencimento antecipado; procedimento
de rateio; local de negociacéo;
classificacdo de risco, se houver;
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contrato de distribuicdo das CCBs;
outros contratos relativos a emissédo
ou subscricdo; 4 (quatro) exemplares
da minuta do Prospecto Definitivo ou
do Prospecto Preliminar, se houver;
copia da deliberacdo sobre a emisséo
das CCBs ; minuta do anuncio de inicio
de distribuicdo; minuta do andncio de
encerramento de distribuicdo; modelo
da cartula das CCBs, quando for o
caso; relatério emitido por agéncia
classificadora de risco; declaracdo de
que o0 registro da emissora esta
atualizado perante a CVM ou
comprovacdo da dispensa desse
registro; comprovante de pagamento
da taxa de fiscalizagdo; copia de
qualquer texto publicitario, anuncio ou
promocado da oferta, veiculados por
qualquer forma ou meio, inclusive
audiovisual, bem como demais
documentos usados para dar suporte a
apresentacoes oferecidas a
investidores; e outras informacdes ou

identificacdo das instituicdes documentos exigidos pela CVM em
integrantes do consorcio de regulacdo especifica.

distribuicdo; destinacdo dos recursos;

descricdo das atividades da

1.3 Hipoteses de dispensa de registro
de oferta publica perante a CVM

companhia; trés dltimos exercicios
sociais; informacgdes trimestrais do
exercicio em curso; comparadas com o

exercicio anterior; e balanco. A Superintendéncia de Registro de Valores

Mobiliarios da CVM pode aprovar pedido de
dispensa de registro de oferta publica de
CCBs, o qual deve ser formulado com base
nas seguintes caracteristicas da oferta:

pela instrucdo CVM n° 422, de 20 de
setembro de 2005, que trata das notas
promissdrias relacionadas ao agro-
negocio, e aplicavel aos demais casos.
Em todas essas outras hipoteses, o
pedido de registro de oferta publica
deve ser apresentado a CVM com os
seguintes documentos/informacdes:

o o valor unitario das CCBs ou o
valor total da oferta; o plano de
distribuicdo das CCBs; distribuicdo em
mais de uma jurisdicdo, de forma a
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compatibilizar  diferentes  procedi-

mentos envolvidos; publico
destinatario da oferta (localizagdo e
quantidade); e destinar-se
exclusivamente a investidores
qualificados.
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Além disso, ¢é possivel que ndo seja
necessario sequer a apresentacao de pedido
de dispensa de registro de oferta publica de
CCBs, por ser ela automatica, nos casos em

que:
)} a oferta for direcionada a um dnico
investidor;
i) as CCBs sejam distribuidas em lote
Unico e indivisivel; ou
iii) as CCBs forem emitidas por micro

ou pequenas empresas.
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Este informativo e as informag¢des nela contidas foram
elaborados por Madrona, Hong, Mazzuco, Kawamura —
Sociedade de Advogados para finalidades meramente
informativas e ndo constituem propaganda, solicitagdo
de clientela de terceiros ou recomendacdo legal. As
informagfes fornecidas por intermédio deste sdo de
carater genérico e podem ou nédo refletir a posicdo
mais atualizada com relagdo a questfes legais
especificas.
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